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1. Hlasenie o najvyznamnejsich skutoénostiach déchodkového fondu _

a) Informacie o najvyznamnejSich skuto¢nostiach, ktoré ovplyvnili hospodarenie s majetkom v
dochodkovom fonde a informacie o jeho o¢akavanom vyvoji v nasledujicom obdobi

Majetok v déchodkovom fonde STABILITA bol v prvom polroku 2012 investovany do nastrojov pefiazného a dlhopisového
trhu. Hlavna zlozku portfélia tvorili $tatne dihopisy a $tatne pokladnicné poukazky vydané &lenskymi krajinami EU spolu s
terminovanymi vkladmi. V men3ej miere boli zastipené podnikové a bankové dlhopisy.

Z pohladu investicnej stratégie bol zvoleny konzervativnejSi pristup alokacie s dérazom na stabilné kladné zhodnotenie
majetku fondu, nakolko na kapitalovom trhu nadalej pretrvavali otazky nad vyriesenim dihovej krizy, situacie nad zadizenym
Gréckom a narastom vynosov $tatnych dihopisov krajin s podobnymi problémami (Spanielsko, Taliansko, Cyprus).
Problémom v druhom kvartéli roka 2012 sa nevyhla ani americkd ekonomika. Kym v prvom kvartéli vyrazne prekonévala
vyvoj v Eurdpe, od aprila sa zagala situacia postupne zhorSovat. Junové hodnoty indexu ISM ukézali, Ze o€akavania do
budicnosti su najhorSie za posledné dva roky. Najvacsimi problémami Spojenych Statov zostavaju slaba spotreba, zla
situacia na realitnom trhu a vysoka nezamestnanost. Rizika ohrozujice hospodarstvo su Uzko spojené s eurdpskou dlhovou
krizou. K tomu vSetkému je treba pripocitat nebezpecenstva spojené s fiSkalnou konsolidaciou v USA.

Napriek tymto negativnym udalostiam vSak trhy neskonCili v masivnych stratach. Celkovo si akcie vyspelych ekonomik
reprezentovanych indexom MSCI World za uplynuly polrok pripisali 4,5%. Vynosova krivka $tatnych nemeckych dlhopisov sa
v priebehu polroka postupne poslvala niZSie kvoli dopytu po bezpe€nych aktivach a o€akavaniam dalSich monetarnych
stimulov. Naopak vynosy Spanielskych a talianskych dlhopisov s kratSimi a strednymi splatnostami vzrastli, kedze investori
pozadovali pri novych Gpisoch vysSie Uroky.

Viynosova krivka slovenskych Statnych dihopisov v priebehu uplynulého polroku vyrazne klesala, pri 10-roénych
splatnostiach az o 40 bazickych bodov. Slovensku sa zatial dari upisovat nové dlhopisy za priaznivé Uroky, aj vdaka tomu,
Ze vlada vo svojom programe deklarovala odhodlanie Setrit.

Hospodarenie v nasledujucom obdobi bude pod vplyvom pripravovanych legislativnych zmien a vyvoja na finan¢nych trhoch.

b) Grafické znazornenie vyvoja hodnoty déchodkovej jednotky
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2. Hlasenie o stave majetku v dochodkovom fonde

(¢ ie podla trhov
Podiel na majetku v
Druh majetku Clenenie ¢r. Hoqnota déchodkovom fonde
v tis. eur
v %
a b c 1 2
Prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov 1
Prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov zahraniénej burzy cennych papierov so 2
Kapitdlové cenné sidlom v ¢lenskom Stéte
papiere a obdobné Prijaté na obchodovanie na inomregulovanomtrhu so sidlom v §tate, ktory je sicastou Eurépskeho 3
cenné papiere hospoddrskeho priestoru, a ktory je uvedeny v zozname zverejnenom Eurépskou komisiou
Z novych emisii cennych papierov, ak emisné podmienky obsahuji zavizok, Ze bude podana Ziadost' o
prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanomtrhu a zo v§etkych okolnosti je zrejmé, ze sa| 4
toto prijatie uskutoéni do jedného roka od ditumu vydania emisie cennych papierov
Prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov 5 9295 20,3776
Prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov zahraniénej burzy cennych papierov so 6
sidlomv ¢lenskom §tite 14 046 30,7920
< . . Prijaté na obchodovanie na inomregulovanomtrhu so sidlom v §tate, ktory je sucastou Eurépskeho
Dilhové cenné papiere ) . . . . h . 7
hospoddrskeho priestoru, a ktory je uvedeny v zozname zverejnenom Eurépskou komisiou
Z novych emisii cennych papierov, ak emisné podmienky obsahuji zavizok, Ze bude podana Ziadost' o
prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanomtrhu a zo v§etkych okolnosti je zrejmé, Ze sa| 8
toto prijatie uskutoéni do jedného roka od ddtumu vydania emisie cennych papierov
Podielové listy Prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov 9
otvorenych Prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov zahrani¢nej burzy cennych papierov so 10
podielovych fondov a |sidlom v &lenskom 3tite
cenné PﬂpierAe Prijaté na obchodovanie na inomregulovanomtrhu so sidlomv §téte, ktory je sicastou Eurépskeho m
zahrani¢nych subjektov |hospodarskeho priestoru, a ktory je uvedeny v zozname zverejnenom Eurépskou komisiou
kolektivneho Z novych emisii cennych papierov, ak emisné podmienky obsahuju zivizok, ze bude podand ziadost' o
investovania podla § 81|prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu a zo vietkych okolnosti je zrejmé, 7e sa| 12
ods. 1 pism. ¢) zikona |toto prijatie uskuto¢nido_jedného roka od ddtumu vyda
Prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov 13
Cenné papiere ingch Prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov zahraniénej burzy cennych papierov so 14
zahrani¢nych subjektov S@"mv élenskomététAe
kolektivneho Prijaté na obchodovanie na inomregulovanomtrhu so sidlomv §téte, ktory je sic¢ast'ou Eurépskeho 15
investovania podla § 81 hospodérskel.u? priestoru, a ktAor}’/ je uvedén)’/ v Zozn.ame zverejneqomEurépskou komisiou :
ods. 1 pismd) zikona Z novych emisii cennych papierov, ak emisné podmienky obsahuji zavizok, ze bude podana Zziadost' o
prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom tthu a zo vietkych okolnosti je zrejmé, 7e sa| 16
toto prijatie uskutoénido jedného roka od ddtumu vvdania emisie cennvch papierov
Vydané alebo zaru¢ené Ministerstvom financii SR alebo Narodnou bankou Slovenska 17 995 2,1805
Vydané alebo zaru¢ené ¢lenskym§tatoma jeho centrdlnymi orgdnmi 18 1197 2,6231
Vydané alebo zarucené centrdlnou bankou ¢lenského Statu 19
) . NN Vydané alebo zarucené orgdnmi miestnej sprivy ¢lenského §titu 20
Néstroje penazného — — >
e Vydané alebo zaru¢ené ECB, EU, EIB, IBRD, IFA, CEB, IADB, ADB, AFDB, CDB, NIB, EBRD, EIF, IMF,
trhu podl'a § 81 ods. 1 21
) . BIS, MIGA
pism. ) zdkona — — ~ ” - — .
Vydané alebo zaru¢ené emitentom, ktorého cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom »n
trhu
Vydané alebo zaru¢ené finanénymi institiciami so sidlom v ¢lenskom §téte alebo neclenskom §tate; to 23
plati, ak za splatenie ndstrojov peitazného trhu prevzala zdruku finan¢nd institicia
Penazné prostriedky na beznomucete u depozitara 24 1248 2,7364
Penazné prostriedky na vkladovomicete u depozitdra 25
s . |Pefiazné prostriedky na beznych détoch v bankéach alebo pobockach zahrani¢nych bank so sidlom v
Bezné tcty a vkladové R R X . L . o . .
déty podla § 81 ods. 1 Slovenlskej.xepubhke, v'momclenskom State alebo neclenskom Stéte, ak tdto banka alebo pobocka 26
pism. ) zikona zahrani¢nej banky podlicha dohl'adu 15 255 33,4427
Penazné prostriedky na vkladovych détoch v bankdch alebo pobockdch zahraniénych bank so sidlomv
Slovenskej republike, v inom ¢lenskom §tdte alebo neclenskom Stéte, ak tato banka alebo pobocka 27
zahrani¢nej banky podlicha dohl'adu
Obchody na obmedzenie devizového rizika podl'a § 81 ods. 1 pism. g) zikona 28
Cenné papiere, ktoré prestali byt obchodované na regulovanom trhu cennych papierov podl'a § 83 ods. 1 zikona 29
Cenné papiere znovych emisii, ktoré nesplnili podmienku podla § 81 ods. 1 pism. b) zdkona a neboli prijaté na obchodovanie do 1 30
roka
Iny majetok 31
Objem pohladdvok dochodkového fondu celkom 32 3 580 7,8476
Hodnota majetku v dochodk ovom fonde 33 45616 100,0000)
Objem ziviizkov déchodkového fondu celkom 34 42 0,0919
Cistd hodnota majetk u v déchodk ovom fonde 35 45 574 99,9081
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Clenenie pod'a emitentov

. ) ) S Obchody na ) PohTaddvky
Spolu obdobné CP Dihové CP PLOPFa CPZSKI CPIZSKI NPT BUa VU obmedzenie Ing majetok | oo vého fondu
g, Emitenti/Banky dr;“l‘;‘;“ LU
objem | podiel | objem | podiel | objem | podiel | objem | podiel | objem | podiel | objem | podiel | objem | podiel | """ | podiel | objem | podiel | objem | podiel
viseur | v | viseur | v% |viseor | v% |viseur | v% |viseur | v% |viseur [ v% | viseur | ve [TETNY v | viser | ve | visenr | v

a b 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 3 14 15 16 17 18 19 20
T_|CELKOM 45 616]_100,0000 23341] 51,1696 2191] 48036 16 503| 36,1791 3580] 78476
2 |AAREAL BANKAG 2] 00505 23| 0.0505]
3 |CREDIT AGRICOLE (LONDON) 149]  03274] 149) _74‘
4 |MERRILL LYNGH & CO 354 07768 354 o.mﬂ
5 |BANQUE PSAFINANGE 53| o170 53| o.1170)

REPUBLIC OF BULGARIA 213 04673 213 04673)
7 |CROATIAN BK RECON & DEV 8| 00182 8| 00182]
8 |REPUBLIK OF CROATIA 522f 1,144;1 522f 1.144;|
9 |CROATIAN BK RECON & DEV 1090]  2,3886] 1090] 23886
10 |EESTIENERGIAAS 52| o4l s2| o4l
11 |FRIESLAND BANK 192 04201 192] 04201
12 |FRIESLAND BANK 150]  0.3289) 150]  0.3289)
13 |GAZ CAPITAL SA 316] 06937 316]  0.6937]
14 |GOLDMAN SACHS GROUP ING s o112 sif o123
15 |GOLDMAN SACHS GROUP ING 149]  03269) 149]  0.3269)
16 |HSBC FINANCE CORP 31 0764 331 0.7264]
17 _|Geskoslovenska obchodna banka, a.s. 34| 00751 34| o051
18 |Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 173 03782 173] 03782)
19 |OTP BANKASLOVENSKO, AS. 24 00517 24| 00517]
20 [ING BANK NV Holandsko 200[ 04393 200] 0.4393]
21 |INTESASANPAOLO SPA 127 02776) 127] 02776
22 |Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 3384 74184 103] 02252 3281 71932

REPUBLIC OF LITHUANIA 1312) 28753, 1312] 28753
24 [LLOYDS TSB BANK PLC 161 0.353;| 161] 03539
25 |LUDOVABANKA AS. 1285| z,xlfﬂ 0| 0.1091 1235 27078
26 [MORGAN STANLEY 346] 07585 346 0.7585]
27 |NOVALJUBLJANSKABANK DD 412] 09031 412] 09031
28 |REPUBLIK OF POLAND 4620 10.1276] 4620] 10,1276
29| ROMANIA GOVERNMENT 08| 06748 308 0.6748]
30 |SWEDISH HOUSING FIN CORP 130 02857 130] 02857
31_|SID BANKAEXPORT AND DEV 380 08334 380 0.8334]
32 |REPUBLIKASLOVENIA 1886 41355, 1886) 41355
33 [MINISTERSTVO FINANCIi SR 840] 18413 840 1.8413]
34 |MINISTERSTVO FINANGII SR 273 05981 273 0.5981]
35 [MINISTERSTVO FINANCI SR 138)  03029) 138]  03029)
36 |REPUBLIKA SLOVENIA 1197) 26231 1197] 26231
37 |MINISTERSTVO FINANCII SR 1102] 24154
38 |MINISTERSTVO FINANGII SR 4683] 102652
39 |MINISTERSTVO FINANCII SR 936 2,0527]
40 [MINISTERSTVO FINANCIT SR 95| 2.1805 95| 2.1805]
41 |SLOVENSKASPORITELNA AS. 150] 0,329 150]  0.329]
42 |TATRABANKA AS. 3147) 68981 0| 0.1097] 3007) 67884
43 | TELEFONICA EMISIONES SAU 308] 06744 308 0.6744]
44 |UNICREDIT SPA 201 04402 201]  0.4402]
45 [vUB,AS. 9 02169] 99| 02169)
46 [vUB,AS. 642) 14069 642| 14069
47__|ING BANK N.V., pobocka cnej banky 1248] 27364 1248 27364]
48 _|UNICREDIT BANK SLOVAKIAAS. 1263 27681 1263 27681
49 [HSBC BANK plc, pobotka zahraniénej banky 28] 04770 218 04770)
50 |SLOVENSKASPORITELNA AS. 23888 63302 2888  63302]
51 |VSEOBECNAUVEROVABANKA AS. 3274 71781 3274 71781

Dochodkov spraveovski spolocnost Postovej banky,
52 |ds.s.as. BENEFIT zd.f 3580]  7.8476) 3580]  7.8476)
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Clenenie podPa sektorového hi

Kapitdlové CPa Obehody na Pohladivk,
Sekcie kI Spolu P i Dlhové CP PL OPF a CP ZSKI CP IZSKI NPT BUa VU obmedzenie Iny majetok . VY
. N obdobné CP P dochodkového fondu
&r devizového rizika
objem podiel | objem | podiel objem podiel | objem | podiel | objem | podiel | objem | podiel objem podiel | "M b odiel | objem | podiel objem podiel
N N . . . . . hodnota v . .
v tis. eur V% | viseur | v% viis.eur | v% |viis.eur | v% | vtis.eur | v% | vis.eur | v% viseur | v M V% | viis.eur | v% viis.eur | v%
is. eur
a b 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
1 _[CELKOM 45 615.9130[ 100,0000 23341.4890[ 51,1696 21912060] 48036 16 503.4440[ 36,1791 3579.7740] 7.8476
2 649] 226526610 496596 6149] 134804 16503] 36.1791
3 619) 307.6260) 0,674 308 06744
4 841 190238040 417043 16833 369007 2191] 4,803
5 351 52,0480 0.1141 52| 01141
6 653 35797740]  7.8476 3580] 7.8476
Clenenie podra ého hrradiska
Kapitdlové CP a obdobné . B PE Obchody na obmedzenie P Pohladévky
Spolu @ Dihové CP PLOPF a CPZSKI CPIZSKI NPT BUa VU bt s Ing majetok Sochodkonthe fondu
& Suity edna
objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel objem podiel | .| Podiel objem podiel objem podiel
v tis. eur V% v tis. eur V% v tis. eur V% v tis. eur V% Vs, eur V% v tis. eur V% v tis. eur Ve | rednetavisy Ty g v tis. eur V% v tis. eur V%
eur
a b 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
la_|Clenské Stdty 43 679 95,7549 21405] 46,9246 2191 4.8036f 16 503 36,1791 3580 78476
1b_|Neclens ity 1936 4.2451 1936 4.2451
1_|CELKOM 45 616] 1000000 23341] 51,169 2191] _48036) 16503 36,1791 3580] 78476
2|BG 213 0.46726] 0] 213 0.46726] 0| 0 0] 0 0] 0] 0
3|DE 23] 0,05046 0] 23] 0,05046| 0| 0 0] 0 0] 0] 0
4|EE 52 0,1141 0 52| 0,1141 0 0 0] 0 0] 0] 0
ES 308 0,67438 0] 308 0,67438] 0| 0 0] 0 0] 0] 0
6|FR 53] 011699 0] 53] 0,11699] 0| 0 0] 0 0] 0] 0
7|GB 311 0,68128] 0 311 0.68128 0 0 0] 0 0] 0] 0
8/HR 1620} 3,55132] 0 1620 3.55132) 0 0 0] 0 0] 0] 0
9T 327] 0,71777] 0 327 0,71777 0 0 0] 0 0] 0] 0
10/LT 1312 2,87534] 0 1312 2,87534] 0 0 0] 0 0] 0] 0
11]NL 1,18827] 0 542] 1,18827) 0 0 0] 0 0] 0] 0
12|PL 10,12764] 0 4620 10,12764] 0 0 0] 0 0] 0] 0
13RO 308 0,67483| 0 308 0.,67483 0 0 0] 0 0] 0] 0
14|RU 316 0,69374| 0 316 0.69374 0 0 0] 0 0] 0] 0
15/SE 130) 0,28566) 0 130 0,28566] 0 0 0] 0 0] 0] 0
16/SI 3 875 8,49503] 0 2679 5.87192] 0 0 1197 2,62311 0 0] 0] 0
17/SK 30373]  66,58488 0 9295| 2037761 0 0 995 2,18049 16 503 36.17914] 0] 0] 3580 7.84764
18/US 1232] 2,70104] 0 1232] 2,70104] 0 0 0] 0 0] 0] 0
Clenenie podr'a menového hl'adiska
Kapitdlové CPa ) P Obchody na obmedzenic . Pohladivky
DI a S S a
Spolu o e b Dihové CP PLOPF a CPZSKI CPIZSKI NPT BUa VU P Ing majetok [ e ondu
hodnota
er| Zostatkovd fisicia drokovyehmier | ok giel | objem | podiel objem podiel | objem | podiel | objem | podiel | objem | podiel objem podicl | ':“'“““ p"df‘ll“d"" podiel | objem | podiel | objem | podiel
vis.eur | v% | vis.euwr | v% v tis. eur v% |viseur| v |viseu| v v tis. eur V% v tis. eur V% odnota v cho v |vts.eur | v |[viseuw| v
tis. eur | ndstroja v
tis. cur
b 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
|1 [Majetok i § VEUR
na poziadanie a do | mesiaca vritane 210]  46278] I
od 1do 3 mesiacov vratane 3194 7.0020) ,_i 2 3
4 [od 3do 6 mesiacov_vritane 5363 11,7578 1197] 2,6231 3 9929
5 _|od 6 mesiacov do 1 roka vritane 16 447, 36.0555' 995 2,1805) 6 505 14,2603
6 _|od 1do 3 rokov vritane 13567} 29,7413 3305 7.2448
7 [0d 3do 5 rokov vritane 1302 28538
8 [0d 5do 10 rokov vritane 20114l
9 [od 10do 15 rokov vritane
10 |nad 15 rokov.
11 [nedefinované 3580] 78476 3580 78476
12 |CELKOM 45 616{ 100,0000 23341 51,1696 2191 4.8036 16503} 36,1791 3 5@ 7.8476
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. P . .. . 4 Potet sporitel'ov Pa pohlavia Potet sporitelov a s pds obu Zmena stavov s poritel’'ov
D s o Bt g S Sy R 7 S—
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
14 446 2983 164) 0] 7472 6974 13 089, 1357 4884 1 95 87, 25
(v)zn.a- Polozka é.r. H@ow
Cenie vtis. eur
a b c 1
1. Zavizky 1 42
a) zavizky voci bankdm 2
b) zavizky zukoncenia ddchodkového sporenia 3
c) zavizky vociddchodkovej spravcovskej spolocnosti 4 40
d) zavizky z deriviatovych operacii 5
e) ostatné zavizky 6 2
2. Vlastné imanie 7 45 574
a) dochodkové jednotky na osobnych déchodkovych tétoch sporitelov 8 45574
b) dochodkové jednotky na garanénom tcéte 9
3. Pasiva vdochodk ovom fonde celkom 10 45616
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5. Vykaz vynosov a nakladov déchodkového fondu

Ozna- . « Hodnota
.. Polozka ér i
cenie vtis. eur
a b c 1

1. Vynosy z iirokov a obdobné vynosy 1 323
a) zpenaznych prostriedkov na beznom icte 2 0
b) zpefnaznych prostriedkov na vkladovom icte 3 120
c) zdlhopisov a obdobnych dlhovych cennych papierov 4 190
d) zndstrojov peiiazného trhu 5 13
2. Vynosy z kapitalovjch cennych papierov a obdobné vynosy 6

3. Vynosy z podielovych listov a obdobné vinosy 7

4. Vynosy z operacii s cennymi papiermi 8 61
a) zkapitdlovych cennych papierov a obdobnych cennych papierov 9

b) zdlhopisov a inych dlhovych cennych papierov 10 56
c) zndstrojov peiiazného trhu 11 5
d) zpodielovych listov a obdobnych cennych papierov 12

5. Néklady na operacie s cennymi papiermi 13 48
a) kapitdlové cenné papiere a obdobné cenné papiere 14

b) dlhopisy a iné dlhové cenné papiere 15 48
c) ndstroje pefiazného trhu 16

d) podielové listy a obdobné cenné papiere 17

6. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 18 13
7. Zisk/strata z obchodov uréenych na obmedzenie devizového rizika 19 0
a) swapy 20

b) forwardy 21

c) opcie 22

8. Zisk/strata z devizovych operacii 23

9. Zisk/strata z predaja iného majetku 24

10. Iné vynosy 25 5
a) vynosy zrozpustenia prostriedkov na garanénom ticte 26 5
b) vynosy z majetku doplneného zo zdrojov déchodkovej sprivcovskej spolocnosti 27

c) ostatné vynosy 28

11. Iné naklady 29 46
12. Néklady na dane vzt’ahujiice sa na majetok vdochodkovom fonde 30

13. Zisk/strata za ictoné obdobie 31 295




Déchodkova spravcovska spoloénost’ Postovej banky, d.s.s., a. s.,

STABILITA dlhopisovy déchodkovy fond

6. Uétovna zavierka déchodkového fondu

Ozna- , Beiné uétovne | Dozprostredne
cenie POLOZKA ) predchadzajice
obdobie oy ) )
Uétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 7) 40 787 909 13 362 646
1. Dlhopisy 25 532 696 9074611
a) bez kupénov 2191 206 3711034
b) s kuponmi 23 341 490 5363 577
2, Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach - -
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu
c) cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) obchodnych spolo€nostiach
3. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné - -
4. Kratkodobé pohladavky 15255 213 4 288 035
5. Obratené repoobchody - -
6. Derivaty
1. Drahé kovy - -
I Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 8 a 9) 4 828 007 270720
8. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 1248 233 270720
9. Ostatny majetok 3579774 -
Aktiva spolu 45 615916 13 633 366
X Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloZiek 1 az 6) 41919 17 562
1. Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/iukon&enia sporenia/
2. ukoncenia ucasti - -
3. Zavazky voci spravcovskej spoloCnosti 39 990 17 562
4, Derivaty
5. Repoobchody -
6. Ostatné zavazky 1929 -
Il Vlastné imanie 45 573 997 13 615 804
Podielové listy/Déchodkové jednotky/ /Doplnkové
7. ddchodkové jednotky, z toho 45573 997 13 615 804
a) zisk alebo strata bezného uétovného obdobia 295099 166 818
Pasiva spolu 45 615 916 13 633 366




Déchodkova spravcovska spoloénost’ Postovej banky, d.s.s., a. s.,

STABILITA dlhopisovy déchodkovy fond

Ozna- 5 Bezné uétovné Porovnatelné
¢enie POLOZKA obdobie Uétovné obdobie
a b 1 2

1. V/ynosy z urokov 323 029 92 964
1.1. | Uroky 323 029 92 964
1.2. vysledok zaistenia
2. V/ynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./a. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 13 466 (13 488)
5./b. | Zisklstrata z operéacii s devizami -
6lc. Zisk/strata z derivatov

7/d. | Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi -
8le. Zisk/strata z operéacii s inym majetkom 4 650 -
l. Vynos z majetku vo fonde 341 145 79 476
f, Transakéné naklady (615)
g. Bankové a iné poplatky (186) -
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 340 344 79 476
h. Naklady na financovanie fondu

h.1. néklady na uroky

h.2. zisky/straty zo zaistenia urokov

h.3. | naklady na dane a poplatky - -
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 340 344 79 476
i. Naklady na odplatu za spravu fondu (39990
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (5 255) -
A. Zisk alebo strata 295099 79 476




Déchodkova spravcovska spoloénost’ Postovej banky, d.s.s., a. s.,
STABILITA dlhopisovy déchodkovy fond

7. Skratena verzia polro¢nej spravy o hospodareni s majetkom v déchodkovych fondoch

Vlykaz aktiv a pasiv doéchodkového fondu

Ozna- Poloska &r Hodnotavtis. | Hodnotavtis. | Hodnotav tis.
cenie eur k 30.6.2012 | eur k 31.12.2011 | eur k 31.12.2010
a b c 1 2 3
l. Investiény majetok 1 40788 13 363 10 309
1. Dlhopisy 2 25533 9075 7484
a) bez kuponov 3 2191 3711 4558
b) s kuponmi 4 23342 5364 2925
2 Akcie 5
3. Podielové listy 6
a) otvorenych podielovych fondov 7
b) ostané 8
4, Kratkodobé pohfadavky 9 15255 4288 2826
5. Dlhodobé pohladavky 10
6. Derivaty 1
1. Neinvesti¢ny majetok 12 4828 21 33
7. Perazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 13 1248 271 33
8. Ostatny majetok 14 3580 0 0
Aktiva v dochodkovom fonde celkom 15 45 616 13633 10 342
l. Zavazky 16 42 18 14
1. Zavazky voCi bankam 17
2. Zavézky z ukoncenia déchodkového sporenia 18
3. Zavézky voci dochodkovej sprévcovskej spoloénosti 19 40 18 14
4. Zavazky z derivatovych operacii 20
5. Ostainé zavazky 21 2 0 0
1. Vlastné imanie 22 45574 13616 10 328
1. Déchodkové jednotky na osobnych déchodkovych Gétoch sporitefov 23 45574 13610 10 324
2. Déchodkové jednotky na garanénom Uéte 24 0 6 4
Pasiva v dochodkovom fonde celkom 25 45616 13 633 10 342
Vykaz vynosov a nakladov déchodkového fondu
Ozna- Poloska &r Hodnotavtis. | Hodnotavtis. | Hodnotav tis.
cenie eurk 30.6.2012 | eurk 30.6.2011 | eurk 30.6.2010
a b c 1 2 3
1. Vynosy z Urokov 1 323 89 52
2. Vynosy z podielovych listov 2
3. Vynosy z dividend 3
4.a Cisty ziski/(strata) z operacii s cennymi papiermi 4 13 -13 17
5.b Cisty ziski(strata) z devizovych operacii 5
6.c Cisty ziski(strata) z derivatovych operécii 6
7d Cisty ziski/(strata) z operacii s inym majetkom 7
8.e Cisty ziski(strata) z precenenia cennych papierov 8 5 4 0
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 9 341 79 35
f Néklady na financovanie fondu 10 46
111. Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde 11 295 79 35
g Dane 12 0 0 2
IV. Ziskl(strata) dochodkového fondu 13 295 79 32




Déchodkova spravcovska spoloénost’
Postovej banky, d.s.s., a.s.,
Dvorakovo nabrezie 4

811 02 Bratislava

1 4

Priebezna uctovna zavierka dochodkového fondu:

Déchodkova spravcovska spoloénost’ Postovej banky, d.s.s.,
a.s., STABILITA dlhopisovy déochodkovy fond
k 30. junu 2012



SUVAHA

dochodkového fondu
k 30.6.2012
v eurach
(v)zn_a ) s Bezné uctovné Bezprqstret_ip y
cenie POLOZKA obdobie ’pvredch'adzajuc.e
uctovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 7) 40 787 909 13 362 646
1. Dlhopisy 25 532 696 9074611
a) bez kupénov 2191 206 3711034
b) s kuponmi 23 341 490 5363 577
2. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach - -
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju formu
C) cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) obchodnych spolo€nostiach
3. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné - -
4. Kratkodobé pohladavky 15255 213 4 288 035
5. Obratené repoobchody - -
6. Derivaty
1. Drahé kovy - -
I Neinvestiény majetok (sUcet poloZiek 8 a 9) 4 828 007 270720
8. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 1248 233 270720
9. Ostatny majetok 3579774 -
Aktiva spolu 45 615916 13 633 366
X Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloZiek 1 az 6) 41919 17 562
1. Zavazky voci bankam - -
Z&vézky z vratenia podielov/ukon&enia sporenia/
2. ukoncenia ucasti - -
3. Zavazky voci spravcovskej spoloCnosti 39 990 17 562
4, Derivaty - -
5. Repoobchody -
6. Ostatné zavazky 1929 -
Il Vlastné imanie 45 573 997 13 615 804
Podielové listy/Déchodkové jednotky/ /Doplnkové
7. ddchodkové jednotky, z toho 45573 997 13 615 804
a) zisk alebo strata bezného étovného obdobia 295 099 166 818
Pasiva spolu 45615 916 13 633 366




VYKAZ ZISKOV A STRAT

dochodkového fondu
za 6 mesiacov roku 2012
v eurach
Ozna- Bezné uctovné Porovnatelné
cenie POLOZKA obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
1. Viynosy z Urokov 323 029 92 964
1.1.  [Uroky 323 029 92 964
1.2. | vysledok zaistenia
2. V/ynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1.  [dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia - -
4./a. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 13 466 (13 488)
5./b. | Ziskistrata z operéacii s devizami -
6lc. Zisk/strata z derivatov
7/d. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi -
8le. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 4650 -
l. Vynos z majetku vo fonde 341145 79 476
f. Transakéné naklady (615)
g. Bankové a iné poplatky (186) -
IL. Cisty vynos z majetku vo fonde 340 344 79 476
h. Naklady na financovanie fondu
h.1. naklady na Uroky
h.2. | zisky/straty zo zaistenia urokov
h.3. naklady na dane a poplatky - -
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 340 344 79 476
i. Naklady na odplatu za spravu fondu (39 990)
- Naklady na odplaty za sluzby depozitara (5 255) -
A. Zisk alebo strata 295099 79 476

Poznamky na stranach 3 az 16 su neoddelitelnou sucastou Uctovnej zavierky.




Poznamky
Individualnej uétovnej zavierky
zostavenej k 30. junu 2012

| Poznamky U¢ POD 3 - 04
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A. Vseobecné informacie o fonde

1. Udaje o fonde

Nazov déchodkového fondu

Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s., STABILITA dlhopisovy dochodkovy fond (dalej
len ,fond“). Legislativnou zmenou zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zakon o sds*) doslo v priebehu roku 2012
k premenovaniu fondu z konzervativneho na dlhopisovy.

Druh fondu

Fond ma formu dlhopisového déchodkového fondu podfa zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom
sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,zakon o sds®).

Fond nema pravnu subjektivitu, a je denominovany v eurach (EUR).

Predpokladana doba jeho trvania
Fond je vytvoreny na neurcity ¢as. Bol vytvoreny diia 22.03.2005 v den pripisania prvého prispevku na bezny
ucet fondu u depozitara. Datum zaloZenia fondu je 01.01.2005.

Popis €innosti fondu

Majetok vo fonde je spoloénym majetkom sporitelov a poberatelov déchodku starobného dochodkového sporenia
(dalej ,sporitefov), pri€om podiel sporitefa na tomto majetku je vyjadreny pomerom ddchodkovych jednotiek
na osobnom déchodkovom Ucte sporitefa ku vSetkym déchodkovym jednotkam tohto déchodkového fondu.
Majetok v dochodkovom fonde méze byt pouZity iba s ciefom zabezpedit riadne abezpeéné investovanie
majetku v déchodkovom fonde a ochranu sporitefov a poberatelov déchodku starobného ddchodkového
sporenia.

Investi¢na stratégia fondu

Déchodkova spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky zhromazdené vo fonde v sulade so zakonom
a Statutom fondu predovsetkym do nastrojov pefiazného trhu s kratkou dobou do splatnosti a do kratkodobych
cennych papierov denominovanych v eurach, a dalej do dlhovych cennych papierov denominovanych v eurach
ale v inej mene so 100%-nym zabezpe&enim voci menovému riziku. Vynos fondu nepodlieha vykyvom menovych
kurzov. Fond trvalo investuje na pefiaznom a kapitalovom trhu do cennych papierov a investi¢nych nastrojov s
pevnou alebo variabilnou urokovou sadzbou, vydanych najmé Statom, centralnou bankou alebo bankou. Cielom
investiCnej stratégie fondu je dosahovania maximaineho kladného zhodnotenia hodnoty déchodkovej jednotky v
polroénom ¢asovom horizonte v sllade so stanovenou referenénou hodnotou pri sucasnej minimalizécii rizika
investiCnych nastrojov v portféliu fondu. Ciel investiénej stratégie bude DSS dosahovat predovSetkym
akumulaciou vynosov z uroCenych finanénych nastrojov a dokladnym riadenim duracie a citlivosti na kreditné
riziko tychto finanénych nastrojov. Prostriedky vo fonde budl investované tak, aby oCakavany akumulovany
vynos maximalne pokryval rizika spojené s investovanim do finanCnych nastrojov s prihliadnutim na referenéni
hodnotu a polroény investiény horizont. DSS bude do majetku fondu nadobudat cenné papiere a investiéné
nastroje so splatnostou prevySujucou investiCny horizont len ak to bude v stlade s cielom investiénej stratégie a
budu to umoziiovat vynosovo-rizikové charakteristiky tychto financnych nastrojov.

Majetok vo fonde je investovany len do pefaznych a dlhopisovych investicii a obchodov uréenych na
obmedzenie devizového rizika. Majetok vo fonde nesmie byt vystaveny devizovému riziku.

Majetok vo fonde modze dosahovat maximalnu priemernd modifikovanu duraciu v hodnote 2. Priemerna
modifikovana duracia vyjadruje pomer zmeny hodnoty majetku vo fonde pri jednotkovej zmene urokovej sadzby,
ktora priamo alebo nepriamo ovplyvriuje hodnotu majetku vo fonde.

Depozitar fondu
Depozitarom fondu je ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Jesenskeho 4/C, 811 02 Bratislava,
ICO: 30 844 754.



2. Udaje o spravcovskej spoloénosti:

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti
Ddchodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s. (dalej ,Spolotnost®) so sidlom Dvofakovo
nabreZie 4, 811 02 Bratislava, ICO 35 904 305.

Vznik spolo¢nosti
Spolo¢nost bola zaloZena dia 28. juna 2004 na dobu neurcitd.

V obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |. je zapisana v odd. Sa, vlozka 3443/B s diiom vzniku
20. oktobra 2004.

Povolenie na vznik a ¢innost Spolognosti bolo udelené Uradom pre finanény trh diia 7. oktdbra 2004 &. GRUFT-
006/2004/PDSS.

Obchodné meno priamej materskej spolo¢nosti )
Postova banka, a.s. so sidlom Dvofakovo nabrezie 4, Bratislava, PSC 811 02, zapisana v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |, odd. Sa, vlozka ¢. 501/B.

Obchodné meno materskej spolocnosti celej skupiny
ISTROKAPITAL SE so sidlom 41 - 43 Klimentos Street, 1061 Nicosia, Cyprus.

B. Pouzité uétovné zasady a uétovné metddy
1. Princip zostavenia uétovnej zavierky

Ugtovna zavierka fondu k 30. junu 2012 bola zostavena ako priebezna Uétovna zavierka podla § 18 zakona NR
SR €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej ,zakon o uétovnictve®) za Uétovné obdobie
od 1. januara 2012 do 30. juna 2012 na zaklade predpokladu dalSieho nepretrZitého trvania fondu. Bezprostredne
predchadzajice obdobie je obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011 a porovnatelnym uétovnym
obdobim je obdobie od 1. januara 2011 do 30. juna 2011.

Valné zhromazdenie schvalilo U¢tovnu zavierku fondu za bezprostredne predchéadzajice obdobie od 1. januara
2011 do 31. decembra 2011 dna 11.6.2012.

2. Uétovné zasady a Uétovné metody

Ustovna zavierka fondu k 30. jinu 2012, ktora pozostava zo sivahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k G&tovnej
zavierke, bola zostavena v sulade so zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznaCovani poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu Udajov uréenych
z UCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej osnove a postupoch Gctovania pre podielové fondy, dochodkové
fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich zmien a doplnkov.

Ustovna zavierka fondu bola vyhotovena na principe ¢asového rozlienia, t,j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti
sa vykazuje v Case ich vzniku a v uctovnej zavierke sa vykazuje v obdobi, s ktorym suvisi.

Pouzitd mena v uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR"), vSetky zostatky su uvedené eurach, pokial nie je
uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Spoloénost vedie Ugtovnictvo fondu oddelene od svojho majetku a od majetku v inych déchodkovych fondoch,
ktoré Spolo¢nost vytvorila a spravuje.

Zasady hospodéarenia s majetkom, oceflovanie majetku a pouzitie U¢tovnych zasad a metdd v déchodkovom
fonde je v sulade s platnym zékonom o uctovnictve, ostatnymi vSeobecne zavaznymi predpismi a Statutom fondu.



2.1.Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve fondu obsahuju dihopisy a Statne pokladniéné poukazky a su kategorizované ako
investicny majetok.

Cenné papiere st prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykézani sa cenné papiere ocefiuju v reélnej hodnote. Zisky a straty z precenenia
sa vykazuiju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/ strata z operacii s cennymi papiermi‘. Ak fond vlastni viac nez
jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u€tovani Ubytku danych investicii sa predpoklada, Zze sa predavaju
na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa
vykazu pomocou efektivnej Urokovej miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov*.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh, a pri ktorych mozno spofahlivo ur€it trhovu
cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad, zalozeny
na diskontovani buducich pefiaZznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera vynosovosti odvodena
z vynosovej krivky daného diia. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne drovne Urokovych sadzieb
pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plynice z vlastnictva
tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dihového cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami zadkona €. 43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni v plathom zneni a vyhladky
Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 48/2005 uréend dbchodkovou spravcovskou spoloénostou
po dohode s depozitarom a inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocefiovania.

Vlykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku diiu dohodnutia predaja.

2.2.Kratkodobé pohradavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta
doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za ucelom ich
zhodnotenia a inych poloziek.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa kratkodobé pohladavky ocefiuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliSeny Urok vypocitany metddou
efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

V stvahe su pod kratkodobymi pohfadavkami vykazané aj vklady s dohodnutou dobou splatnosti do dvoch rokov.

2.3.Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako pefiazné prostriedky a
ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

2.4. Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na U¢el zhodnocovania majetku sporitefov.
Tvoria ho kratkodobé pohladavky voci tretim stranam a inym fondom Spolocnosti a iné polozky.

Ostatny majetok je pri prvotnom vykazani oceneny v realnej hodnote, diskontovany efektivnou Urokovou mierou.
Kratkodobé pohladavky, ktoré sa neocefiuju redlnou hodnotou sa ocefiuju menovitou hodnotou.



2.5.Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu ztitulu vyplat sporitefom, prestupov medzi fondmi
Spoloénosti a fondmi inych dbchodkovych spravcovskych spolonosti, odplaty déchodkovej spravcovske;
spolocnosti, odplaty depozitarovi a iné polozky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu
pouzitl pri prvotnom oceneni zvySenl o Casovo rozliSeny Urok vypocitany metodou efektivnej Urokovej miery.
Kratkodobé zavazky, ktoré sa neocefiuju realnou hodnotou sa ocefiuju menovitou hodnotou.

2.6.Dan z prijmov

Pri zdafovani postupuje fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov. Podla § 12 predmetného
zakona su predmetom dane dariovnika, ktory je déchodkovou sprévcovskou spoloénostou a vytvara a spravuje
déchodkové fondy, len prijmy dochodkovej spravcovskej spolocnosti. Z toho dévodu fond neuétuje o splatnej a
odloZenej dani z prijmov.

2.7.Cudzia mena

Majetok a z&vazky denominované v cudzej mene sa prepo€itavaju na eurd ku driu prvotného vykazania
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou (ECB).

Operéacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepoCitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom vyhlasenym
ECB v defi uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na eura
referencnym vymennym kurzom ECB k datumu U¢tovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepotu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z devizovych operacii”.

2.8.Ddéchodkové jednotky

Podla § 75 ods. 5 zakona o0 sds sa aktualna hodnota déchodkovej jednotky v def vypoctu urci ako podiel Cistej
hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
déchodkovych uétoch vetkych sporitelov déchodkového fondu.

Fond Gc¢tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom Gcte Uctovej skupiny 50 ako ,Déchodkové jednotky*, ktory
je stcastou vlastného imania déchodkového fondu.

2.9.Vykazovanie vynosov a nakladov

Fond vykazuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym Casovo a vecne suvisia, bez ohladu
na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Uhrade.

Néakladmi fondu su najmé:

a) naklady z operécii s cennymi papiermi

b) dane vztahujlce sa na majetok fondu,

c) poplatky subjektu, ktory zabezpecuje vyrovnanie obchodov s finanénymi nastrojmi,

d) poplatky za vedenie beznych tétov a vkladovych uctov v bankach,

e) poplatky obchodnikom s cennymi papiermi,

f) poplatky centralnemu depozitarovi spojené so spravou cennych papierov, alebo inej osobe, ktora zabezpecuje
spravu cennych papierov mimo Uzemia Slovenskej republiky,

g) pomerna &ast odplaty za vykon Cinnosti depozitara, ktora zodpoveda podielu majetku vo fonde k celkovému
majetku spravovaného DSS.



Vynosy fondu st najma:

a) vynosy z predaja cennych papierov,

b) prijaté uroky z vkladovych a beznych uctov v bankach,
c) prijaté vynosy z cennych papierov,

d) vynosy z operécii na finanénom trhu.

Viynosové a nakladové droky sa ¢asovo rozliduju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej Urokovej miery.
Metdda efektivnej trokovej miery je spdsob poéitania amortizovanej hodnoty finan¢ného nastroja a priradovania
urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje
buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na sucasni hodnotu rovnu uétovnej hodnote.

2.10. Poplatky

Déchodkova spravcovska spolocnost méa pravo na odplatu za:

e spravu déchodkového fondu
vedenie osobného déchodkového uétu
e zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového fondu je 0,3 % priemernej
ronej predbeznej Cistej hodnoty majetku vo fonde. Déchodkova spravcovska spolocnost je povinna urcit
pomernu Cast odplaty za spravu kazdy pracovny defi.

Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu je 1% zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych
platieb.

Odplata za zhodnotenie majetku fondu sa urCuje kazdy pracovny defi a je stanovena vo vyske 5,6% zo
zhodnotenia majetku vo fonde. Na ucely vypoétu vysky odplaty déchodkovej spravcovskej spolo€nosti
vo fonde sa zhodnotenim majetku rozumie kladny vysledok pomeru predbeznej aktualnej hodnoty
déchodkovej jednotky a maximalnej aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky za posledné tri kalendame
roky (najskér od 1.4.2012) znizeného o hodnotu 1.

2.11. Den uskutocnenia uctovného pripadu

Defi uskutoénenia Uctovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako obvykla doba na vyrovnanie
obchodov podia beznych obchodnych zvyklosti na prisludnom trhu. Ak je tato doba dihsia, dfiom uskutoénenia
uctovného pripadu je prvy den lehoty, pogas ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.



C. Prehlad o pefiaznych tokoch

Bezné uctovné
obdobie

Porovnatelné
uctovné obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

X

X

Uhradené pohladavky na Uroky, odplaty a provizie (+)

163 507

79 464

Uhradené zavazky z Urokov, odplat a provizii (-)

(54 400)

(31 275)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi
papiermi a drahymi kovmi (+)

6 246 909

4 081 457

Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zatétovania uctov
finanénych nastrojov (-)

(22 620 750)

(4 308 988)

Zé&vézky na zaplatenie kupnej ceny FN (+)

V/ynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

(6 056)

Zavéazky voci dodavatelom (+)

1929

Naklady na zrazkovu dari z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dafi z prijmov (+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti

(16 268 861)

(179 342)

Penazny tok z investi¢nej €innosti

X

X

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Vlynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)

Znizeniel zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

(10 878 432)

(1008 296)

Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti

(10 878 432)

(1008 296)

Penazny tok z finanénej €innosti

X

X

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)

2983 164

1257 302

Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)

25 231 302

176 813

Dediéstva (-)

(89 660)

(85 331)

ZvySenielznizenie prijatych dihodobych Uverov (+/-)

Zaplatené splatky dlhodobych uverov (-/+)

Cisty pefiazny tok z finan¢nej &innosti

28 124 806

1348 784

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky
v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

977 513

161 146

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uc¢tovného
obdobia

270720

32 541

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci iétovného
obdobia

1248 233

193 687




D. Prehfad o zmenach v ¢istom majetku fondu

Qzna- POLOZKA Beiné uttovné | Porovnatelné
obdobie uctovné obdobie
a b 1 2

l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 13 615 804 10 328 154
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych

a) ddchodkovych jednotiek 342 074 171 263 125 412
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej

b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0398 0,0393
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych

1. a doplnkovych déchodkovych fondov 2 983 164 1257 302

2. Zisk alebo strata fondu 295 099 79 476

3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -

4. Viyplata vynosov podielnikom - -
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu,

5. vedenie fondu a zhodnotenie fondu (41 486) (29 406)
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové jednotky/

6. prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky 28 721416 91482

Il. Narast/pokles Eistého majetku 31958 193 1 398 854

A Cisty majetok na konci obdobia 45 573 997 11 727 008
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ dopinkovych

a) ddchodkovych jednotiek 1133128 414 296 632 504
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/

b) jednej dopinkovej dochodkovej jednotky 0,0402 0,0395

E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Aktiva

1. Dlhopisy a ich ¢lenenie
Cislo | 1. 1. DIhopisy podFfa dohodnutej doby Bezprostredne
riadku splatnosti Bezné Gétovné obdobie predchadzajice uétovné
obdobie

1. Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov 1196 556 637 850

4, Do jedného roku 1575202 2 268 182

5. Do dvoch rokov 595 632 482 400

6. Do piatich rokov 11682 947 2428 760

7. Nad pat rokov 10 482 359 3 257 419
Spolu 25532 696 9074 611




Cislo | 1. 1I. DIhopisy podFa zostatkovej doby Bezprostredne
riadku splatnosti Bezné uctovné obdobie predchadzajice Uctovné
obdobie
1. Do jedného mesiaca 612 734 1970 335
2. Do troch mesiacov 1188 490 1022 320
3. Do Siestich mesiacov 2223579 1960 529
4, Do jedného roku 9942 089 1183 850
5. Do dvoch rokov 7 988 024 2 652 208
6. Do piatich rokov 3525 731 285 369
7. Nad pat rokov 52 049 -
Spolu 25 532 696 9074 611
Cislo [ 1.1l DIhopisy Bezprostredne
riadku Bezné Gétovné obdobie predchadzajice uétovné
obdobie
1. Dlhopisy bez kuponov 2191 206 3711034
1.1. nezalozené 2 191 206 3711034
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dlhopisy s kuponmi 23 341490 5363 577
2.1. nezalozené 23 341490 5363 577
2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 25 532 696 9074 611
2. Kratkodobé pohladavky a ich ¢lenenie
Cislo |4.1. Kratkodobé pohFadavky Bezprostredne
riadku podfa dohodnutej doby splatnosti Bezné Gétovné obdobie predchadzajtce uétovné
obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 1205 831 846 791
4, Do jedného roku 6 385 000 3441 244
3. Do dvoch rokov 7664 382 -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 15 255 213 4 288 035




Cislo |4. II. Kratkodobé pohFadavky Bezprostredne
riadku podFa zostatkovej doby splatnosti Bezné Gétovné obdobie predchadzajlce uétovné
obdobie
1. Do jedného mesiaca 1483 591 492 183
2. Do troch mesiacov 772 019 1338 995
3. Do Siestich mesiacov 1500 970 609 391
4. Do jedného roku 7281236 1 847 466
5. Do dvoch rokov 4 217 397 -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 15 255 213 4 288 035
Cislo |4. lll. Kratkodobé pohFadavky Bezprostredne
riadku podFa zostatkovej doby splatnosti- Bezné Gétovné obdobie predchadzajlice uétovné
znizenie hodnoty obdobie
Hruba hodnota pohladavok 15255 213 4 288 035
Znizenie hodnoty - -
Cista hodnota pohfadavok 15255 213 4 288 035
Cislo | 4. V. Kratkodobé pohfadavky Bezprostredne
riadku podfa druhu Bezné Gétovné obdobie predchadzajice uétovné
obdobie
1. Terminované vklady - istina 15130 068 4 251635
2. Uroky z terminovanych vkladov 125 145 36 400
Spolu 15255 213 4 288 035
3. Prehlad penaznych prostriedkov a ekvivalentov penaznych prostriedkov
Cislo |8. Penazné prostriedky a ekvivalenty Bezprostredne
riadku penaznych prostriedkov Bezné Giétovné obdobie predchadzajlce uétovné
obdobie
1. Bezné Ucty 1248 233 270720
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie
2. a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci
3. spotovych operéacii - -
Cenné papiere pefazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
4. mesiace - -
X Medzistcet - sivaha 1248 233 270720
Uverové linky na okamZité erpanie
5. peflaznych prostriedkov - -
Spolu 1248 233 270720

Peniazné prostriedky su denominované v mene EUR.




4. Prehlad ostatného majetku a jeho ¢lenenie

Cislo [9. Ostatny majetok Bezprostredne
riadku Bezné Gétovné obdobie predchadzajice uétovné
obdobie
1. Prestup sporitela z fondu Benefit 3579774 -
Spolu 3979774 -
Pasiva
1. Prehlad kratkodobych zavazkov a ich ¢lenenie
Cislo |3.1. Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti Bezprostredne
riadku podfa dohodnutej doby splatnosti Bezné Gétovné obdobie predchadzajice uétovné
obdobie
1. Do jedného mesiaca - 6 348
2. Do troch mesiacov 39 990 11214
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu 39990 17 562
Cislo |3.II. Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti Bezprostredne
riadku podFa zostatkovej doby splatnosti Bezné Gétovné obdobie predchadzajlce uétovné
obdobie
1. Do jedného mesiaca - 17 562
2. Do troch mesiacov 39990 -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
Spolu 39990 17 562
Cislo |3.1Il. Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti Bezprostredne
riadku Bezné Gétovné obdobie predchadzajice uétovné
obdobie
Poplatky za vedenie osobného
1. ddchodkového Uctu - 7089
2 Poplatky za spravu fondu 28 904 9812
Poplatky za zhodnotenie majetku fondu 11 086 661
Spolu 39990 17 562




Cislo |6.l. Ostatné zavazky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku podfa dohodnutej doby splatnosti predchadzajice uétovné
obdobie
1. Do jedného mesiaca 1929 -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu 1929 -
Cislo |6.II. Ostatné zavizky Bezné uétovné obdobie Bezprostredne
riadku podFa zostatkovej doby splatnosti predchadzajlce uétovné
obdobie
1. Do jedného mesiaca 1929 -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
Spolu 1929 -
Cislo |6.lIl. Ostatné zavizky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce uétovné
obdobie
Zavéazky z poplatkov za sprévu a uschovu
1. cennych papierov 900 -
2. Zavazky z poplatkov depozitara 1029 -
Spolu 1929 -

Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z urokov
Cislo | 1. Uroky
riadku Bezné Gétovné obdobie Porovnatelné uctovné
obdobie

1. Bezné ucty 464 846

2. Reverzné repoobchody - -

3. Vklady 120 040 29 650

4. Dlhové cenné papiere 202 525 62 468
Spolu 323 029 92 964




2. Ziskl(strata) z operacii s cennymi papiermi

Cislo [4.Ja Zisk/(strata) z operacii s cennymi
riadku | papiermi Bezné tictovné obdobie Porovnatelne'uctovne
obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dihové cenné papiere 6 765 (4 302)
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 871 (9 186)
4, Podielové listy - -
Spolu 13 466 (13 488)
3. Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom
Cislo |8./e. Zisk/(strata) z operacii s inym Bezné ictovné obdobie Porovnatelné uctovné
riadku majetkom obdobie
1. Rozpustenie garanéného fondu 4 650 -
Spolu 4 650 -
4. Bankové a iné poplatky
Cislo |l.g. Bankové a iné poplatky Bezné ictovné obdobie Porovnatelné uctovné
riadku obdobie
1. Bankové poplatky 186 -
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych
4, papierov - -
Spolu 186 -
5. Naklady na odplatu za spravu fondu
Cislo [IILi. Naklady na odplatu za spravu fondu Bezné Gétovné obdobie Porovnatelné uctovné
riadku obdobie
1. Poplatky za spravu fondu (28 904) -
2. Poplatky za zhodnotenie majetku fondu (11 086) -
Spolu (39 990) -




6. Naklady na odplaty za sluzby depozitara

Cislo

lIlj. Naklady na odplaty za sluzby depozitara

Bezné uctovné obdobie

Porovnatelné uétovné

riadku obdobie
Poplatky za spravu a uschovu cennych

1. papierov (2 255)

2. Poplatky depozitara (3000)
Spolu (5 255)

F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podstivaha)

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

G. Ostatné poznamky

Informacie o skutoénostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka, do

dia zostavenia uctovnej zavierky

S ucinnostou od 1. septembra 2012 boli NR SR prijaté dalSie legislativne zmeny v zakone o sds, predovSetkym:

- otvorenie |1. piliera na obdobie 5 mesiacov
- ZniZenie prispevkov z 9% na 4%

Po 30. juni 2012 nenastali v dochodkovom fonde dalSie udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto Uctovnej zavierke.




